omadp

Markkinakatsaus

06/2026

@Sp-Rahastoyhtié



Sijoitusmarkkinat nyt

Poimintamme talouden tilanteesta

Siséllys

Paakirjoitus
Sota ja tekoaly vetavat maailmantaloutta
€T SUUNTIN 1ottt 3

Osakemarkkinat
Markkinat ovat valmiita jatkamaan nousuaan.................. 4

Korkomarkkinat
Lahikuukausien kannalta keskeista on inflaatiokehityksen
SUUNTA weeinittieiiteette ettt ettt sbt e st e et e st e e s beesareeeas 5

Rahasto nyt
Saastopankki Lyhytkorko........eeeeveercieecieenieiiieceieeeieens 6

Missé markkinoilla menndén juuri nyt? Séastépankkien Varainhoidon markkinakatsaus néyttaa analyysimme

falouden tilanteesta kokonaisuutena. Tutustu kaikkiin raportteihin: saastopankki.fi/varainhoidon-markkinakatsaus




Sota ja tekoaly vetavat maailmantaloutta

erl suuntiin

Talouden iso teema on tassé katsauksessa valitettavasti
se sama, mika se on ollut jo kahdessa edellisessa:

Iranin sota. Rauhanneuvotteluja on kayty, mutta selvaa
konfliktin purkautumista ei olla nahty. Tama heikentaa
maailmantalouden kasvumahdollisuuksia paiva paivalta.
Toistaiseksi vaikutus on tuntunut pa&osin energian
hinnan nousun kautta, mutta siind vaiheessa, kun maiden
raakadljyn varmuusvarastot alkavat |ahestya loppuaan,
voivat vaikutukset eskaloitua.

OECD julkaisi kesdkuun alussa tuoreen talousennusteensa.

Sen mukaan maailmantalouden kasvu voisi t&na

vuonna olla 2,8 %, mikali konfliktiin saadaan ratkaisu
kohtuuajassa ja hairiot jaavat rajallisiksi. Tamakin tarkoittaa
jo huomattavaa heikkenemista viime vuoden 3,4 %:n
talouskasvusta. Mikali sota pitkittyy, uhkaa kasvu jaada 2,1
%:iin tdna vuonna ja laskea lisada 1,8 %:iin ensi vuonna.
Talléin voitaisiin jo puhua maailmantalouden taantumasta.
Taantuma on siis yha véltettavissa, mutta uhka on
todellinen.

Toisaalta taloudessa tapahtuu myds paljon muuta kuin
Iranin sota ja energiahaasteet. Tekoalyinvestoinnit ovat
massiivisia ja se yllapitaa talouden aktiviteettia erityisesti
USA:ssa. Pidemman ajan tuottavuushyotyja viela
odotellaan.

Inflaation kehitystéd seurataan nyt silmé kovana ja pelkona
on, ettd energian hintojen nousu laajenee muille talouden
osa-alueille. Euroalueen inflaatio kiihtyikin toukokuussa
3.2 %:iin. Luku ei ole viela halyttava, mutta selvasti yli
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Euroopan keskuspankin tavoitetason. EKP:n odotetaankin
nostavan korkojaan kesakuussa ja viela ainakin toisen
kerran loppuvuoden aikana.

Totta se on — Suomen talouden elpyminen oli
nopeaa alkuvuonna

Huhtikuun lopulla julkaistiin ennakkotilasto Suomen BKT:n
kasvusta vuoden ensimmaiselld neljanneksella. Sen mukaan
Suomen talous kasvoi 0,9 % edellisneljanneksesta. Luku

|61 ekonomistit allikalla ja moni pelkasi — allekirjoittanut
mukaan lukien — ettd mydhemmin tarkentuva luku
revisioituisi alaspain.

Nain ei kuitenkaan kaynyt, vaan Tilastokeskukselta saatiin
toukokuun lopulla varmennus siihen, ettd Suomen talous
oli ripedssé kasvussa vuoden ensimmaiselld neljanneksella.
Suomen kasvu oli Euroopan nopeimpien joukossa —

asia, mihin me emme todellakaan ole tottuneet viime
vuosikymmenina. llahduttavaa oli myds se, etté kasvu

oli varsin laaja-alaista. Niin yksityinen kulutus, vienti kuin
investoinnitkin olivat kasvussa.

Jatkon kannalta on mielenkiintoista seurata, miten Iranin
sota ja korkea energian hinta alkavat nakya Suomen
talouden kehityksessé. Toistaiseksi vaikutukset ovat jaédneet
varsin maltilliseksi. Kuluttajien luottamus on notkahtanut
entisestdan, mutta siitd huolimatta yksityinen kulutus on
ollut kasvussa. Yritysten luottamus on puolestaan pysynyt
sotaa edeltavalla tasolla, joten suuria reaktioita ei olla
siellakdan nahty.
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Markkinat ovat valmiita jatkamaan nousuaan

Toukokuu 2026 oli rahoitusmarkkinoilla edelleen erittain
vahva ja nousujohteinen kuukausi, vaikka huhtikuun rajuin
nousuvauhti hieman tasaantuikin. Markkinoita hallitsivat
odotukset Yhdysvaltojen ja Iranin vélisestd sopimuksesta
seké Hormuzinsalmen mahdollisesta avautumisesta. Toiveet
neuvottelutuloksesta siivittivat globaalit osakemarkkinat
(Bloomberg DM -indeksi +4,4 %) uusiin historiallisiin
ennatyksiin, vaikka salmen pysyminen suljettuna piti ylla
sodan uusiutumisen hantariskia.

Oljymarkkinoilla toukokuu toi merkittavaa helpotusta.
Brent-raakadljyn hinta laski kuun alun lahes 120 dollarin
tynnyrihinnasta 92 dollariin kuun lopussa, kun markkinat
alkoivat hinnoitella sopimuksen syntymista. Koko futuurikéyra
korjasi kohti 76—80 dollarin tasoa. Salmen sulkutilan vuoksi
varastot pienenevat kuitenkin viikko viikolta, mikd muistuttaa
tilanteen herkkyydesta.

Oljyn hinnan lasku oli kriittinen tekija rahoitusolosuhteille,
silléd euroalueen inflaatioswapit seurasivat 6ljyn hintakehitysta.
Yhdysvalloissa alkukuun korkeampi 6ljynhinta nosti inflaatio-
odotuksia ja valtionlainojen korkoja. Yhdysvaltain 30

vuoden velkakirjan korko kévi toukokuussa korkeimmillaan
sitten vuoden 2007 5,18 prosentissa, ennen kuin se laski
loppukuusta takaisin alle 5 prosentin tason. Keskuspankkien

— erityisesti EKP:n — osalta 6ljyn lasku nahtiin avaimena sille,

ettd uusia rahapoliittisia kiristyksia voitaisiin valttaa.

Osakemarkkinoiden veturina toimi jalleen Yhdysvallat, jossa
tekodlyinvestointien synnyttdma rakenteellinen supersykli
nékyi suoraan yritysten tuloskasvussa. S&P 500 nousi
toukokuussa 5,1 % ja teknologiapainotteinen Nasdaq

100 perati 10,5 %. Vahva vire luo pohjaa loppuvuodelle
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suunnitelluille jattimaisille listautumisille (kuten SpaceX,
Anthropic ja OpenAl). Al-laitteistosektorin vahva momentum
jatkui. Puolijohdeindeksi SOX nousi toukokuussa huikeat 22,1
%. Maailmanlaajuinen sirumyynti kiihtyy, mika toimii hyvana
ennakoivana indikaattorina laajemmalle teollisuussyklille. Muu
maailma jai hieman jalkeen USA:sta 6ljyn hinnan asettaman
rajoitteen vuoksi. Stoxx 600 nousi maltillisemmat 2,4 % ja
Pohjoismaat 3,2 %.

Kotimarkkinoillamme toukokuu oli kokonaisuudessaan erittain
suotuisa. Suuryhtiéitéd kuvaava OMX Helsinki 25 -indeksi nousi
2,44 %. Kun katse suunnataan laajempaan, painorajoitettuun
OMXHCap-indeksiin, huomataan sen edenneen toukokuussa
vielédkin vahvemmin 4,54 %. Tama kertoo siita, ettad porssin
keskisuuret ja pienemmat yhtiét tarjosivat toukokuussa jopa
suuryhtiditd kovempaa myoétatuulta. Indeksien takana nahtiin
kuitenkin erittdin voimakasta hajontaa ja poikkeuksellisen
suuria yksittaisia osakeliikkeita.

Toukokuu osoitti, ettd markkinat ovat valmiita jatkamaan
nousuaan vahvan makrotaustan ja tekoalybuumin
turvaamana. Globaali osakeralli menetti hieman parasta
terddnsé odottavan tunnelman vuoksi, mutta volatiliteetin
lasku lahelle 15-tasoa kuun lopussa kertoo sijoittajien
luottamuksesta. Mikali poliittisista neuvotteluista saadaan
puuttuva allekirjoitus, Hormuzinsalmi aukeaa ja 6ljy
laskee pysyvéasti 70—80 dollariin, laaja-alinen positiivinen
kurssikehitys jatkunee.
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[.ahikuukausien kannalta keskeista on
inflaatiokehityksen suunta

Toukokuussa korkomarkkinoita tukivat korkotason lasku

ja riskinottfohalun vahvistuminen, vaikka inflaatio kiihtyi.
Korkomarkkinaindeksit nousivat laaja-alaisesti: euroalueen
valtionlainat tuottivat 1,15 %, |G-yrityslainat 0,94 % ja HY-
yrityslainat 0,93 %.

Korkotaso laski kautta linjan erityisesti valtionlainoissa.
Saksan 2 vuoden korko laski 11 korkopistetta ja 10 vuoden
korko 10 korkopistetta, kun myds Suomen pitkat korot
laskivat 5—8 korkopistetta. Myds swap-markkinassa nahtiin
samansuuntainen likke 10 vuoden swap-koron laskiessa 10
korkopistetta.

Lyhyet markkinakorot kehittyivat maltillisemmin: 3 ja 6
kuukauden euribor nousivat hieman, mutta 12 kuukauden
euribor laski 4 korkopistetta, EKP:n talletuskoron pysyesséa
ennallaan 2 prosentissa.

Inflaatio kiihtyi euroalueella 3,2 prosenttiin ja pohjainflaatio
2,5 prosenttiin, kun myés Suomessa inflaatio nousi 3
prosenttiin. Pitkan aikavalin inflaatio-odotukset kuitenkin
hieman laskivat, miké osaltaan tuki korkojen laskua.
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Yrityslainamarkkinassa riskipreemiot kapenivat selvasti |G-
ja HY-segmenteissé (—3 ja —18 korkopistetta), mika tuki
riskillisten korkosijoitusten tuottoja. Heikoimmassa CCC-
segmentissa nahtiin kuitenkin lievéa levenemista.

Kokonaisuutena markkina painotti kasvunakymiin liittyvia
huolia enemman kuin lyhytaikaista inflaation kiihtymista,
mika tuki korkojen laskua ja riskinottohalukkuutta.
Lahikuukausien kannalta keskeista on inflaatiokehityksen
suunta. Mikali inflaatio-odotukset pysyvat ankkuroituina,
korkotaso voi pysya nykyisella tai hieman alemmalla tasolla.
Sen sijaan inflaatiopaineiden uusi kiihtyminen voisi kaantaa
korot nousuun ja lisatéd markkinan volatiliteettia.
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Saastopankki Lyhytkorko

Saastopankki Lyhytkorko on sijoitusrahasto, joka tarjoaa
helpon ja vakaan tavan saada tuottoa varoille silloin,

kun etsit maltillisempaa vaihtoehtoa. Rahasto sijoittaa
paaasiassa pohjoismaisiin, erityisesti suomalaisiin

yrityksiin ja pankkeihin. Kéytannossa tama tarkoittaa
esimerkiksi yritysten ja pankkien lyhytaikaisia lainoja,
sijoitustodistuksia seké vaihtuvakorkoisia instrumentteja.
Sijoitukset ovat euromaaraisia ja hajautettu laajasti noin 100
likkeeseenlaskijan kesken, mika tuo salkkuun tasapainoa ja
pienentaa yksittaisiin kohteisiin liittyvaa riskia.

Rahaston sijoitusfilosofia perustuu tarkkaan analyysiin:
keskidsséa ovat yritysten velkaantumisaste ja kyky hoitaa
velkansa. Lisaksi sijoituksia tehdaan harkitusti myés muihin
pohjoismaisiin kohteisiin seka tarvittaessa euroalueen
velkasitoumuksiin. Kokonaisuus on rakennettu niin, etta
tuotto syntyy paaasiassa juoksevasta korosta, eiké suurista
markkinaliikkeistéa.

Lyhyen koron sijoitukset ovat monelle jarkevé valinta
erityisesti silloin, kun halutaan yhdistaa tuotto ja maltillinen
riski. Ne sopivat hyvin esimerkiksi filanteisiin, joissa varoja
ei haluta sitoa pitkaksi aikaa tai altistaa voimakkaalle
kurssivaihtelulle:

« Kassanhallintaan: Yrityksille ja yhteiséille sujuva tapa
hakea tuottoa ylimaaraisille kassavaroille

» Tasainen tuotto: Kilpailukykyinen korkotuotto ilman
suurta korkoriskia

« Likviditeetti: Joustava vaihtoehto talletukselle, rahat ovat
tarvittaessa nopeasti kaytettavissa
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Saastopankki Lyhytkorko erottuu edukseen erityisesti
pitkajanteisyydellaan ja vahvalla osaamisellaan. Rahastolla
on ollut sama salkunhoitaja jo yli 15 vuoden ajan, mika
nakyy johdonmukaisena tekemisena |api erilaisten
korkoymparistdjen. Rahasto on osoittanut kykynséa
sopeutua markkinamuutoksiin ja tuottaa tasaisesti myds
haastavampina aikoina.

Taman tyodn tuloksena rahasto on paitsi paihittanyt
vertailuindeksinsd useaan otteeseen, myds menestynyt
erittain hyvin kilpailijoihin ndhden. Laadukas ja
pitkajanteinen salkunhoito on saanut tunnustusta myds
kansainvalisesti, sillé rahasto on voittanut arvostetun
LSEG Lipper Fund Awards -palkinnon jo kuutena vuotena
perakkain.

Rahasto sopii sijoittajalle, joka arvostaa turvallisempaa
tuottoprofiilia ja haluaa pitéa varansa t6issé ilman suurta
riskia. Se toimii erinomaisesti myds osana laajempaa
sijoitussalkkua tuoden siihen vakautta ja ennakoitavuutta.

Lahikuukausien nakymat ovat vakaat. Tuotto

muodostuu pééosin juoksevasta korkotuotosta, vaikka
korkomarkkinoiden liikkeet voivat ajoittain nakyéa pienina
arvonvaihteluina. Kokonaisuudessaan Saastdpankki
Lyhytkorko tarjoaa rauhallisen, mutta tehokkaan tavan
kasvattaa varallisuutta.
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Tama esitys on laadittu yksinomaan informaatiotarkoituksessa. Esityksen sisaltda ei sen vuoksi tule pitaa
tarjouksena tai hyvaksyntana. Esityksessa ei oteta huomioon yksittdisen henkilon taloudellista asemaa,
sijoituskokemusta ja -tietamysta tai muita seikkoja. Siina ei mydskaan oteta huomioon rahoitusvalineen

soveltuvuutta tai tarkoituksenmukaisuutta yksittaiselle henkildlle. Esityksen sisaltamia tietoja ei sen vuoksi tule
pitaa yksildllisena sijoitusneuvontana. Historiallinen fuotto ei ole tae tulevasta tuotosta. Esitys on laadittu
Sp-Rahastoyhtion omista lahteista ja julkisista lahteista saatujen tietojen perusteella ja kohtuullisiin
toimenpiteisiin on ryhdytty sen varmistamiseksi, etta tiedot ovat todenperaisia ja etté ne eivat ole
harhaanjohtavia. Esityksen laadinnassa ei kuitenkaan ole otettu huomioon pankkisalaisuuden piiriin
kuuluvia tietoja, jotka ovat saattaneet olla rahastoyhtion tai sen palveluksessa olevien kaytettavissa. Emme
vastaa esitykseen siséltyneen virheellisen tai epataydellisen tiedon aiheuttamasta vahingosta. Koska kaikkeen
sijoitustoimintaan ja arvopaperikaupankayntiin liittyy riskeja, emme my6dskaan vastaa vahingosta, joka on
aiheutunut jollekin sen johdosta, ettd hén on sijoittanut tai kdynyt kauppaa pitden lahtékohtanaan taman
esityksen sisaltamia suosituksia tai ennusteita. Sédastopankin rahastoja hallinnoi
Sp-Rahastoyhtié Oy. Saastdpankkien Varainhoito on Sp-Rahastoyhtié Oy:n aputoiminimi.
Oma Saastopankki Oyj toimii Sp-Rahastoyhtié Oy:n ja Sp-Henkivakuutus Oy:n asiamiehena.
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